«

Alpha RHEINTAL Bank

Alpha ANLAGEBULLETIN Februar 2023

Gutes Umfeld fur Dividendenaktien

Anfang Mdrz beginnt in der Schweiz die Dividendensaison. Dividendentitel
lohnen sich nach der Bérsenkorrektur vom letzten Jahr mehr denn je. Sie bie-
ten regelmadéssige Einkinfte und einen gewissen Schutz vor Marktturbulenzen.
Doch auf welche Dividendentitel sollen Marktteilnehmer in diesem Jahr setzen?

Markus Dubach
Mitglied der Direktion

Berater Private Banking

Auch wenn es nicht der einzige Lichtblick Gutes Umfeld fur Dividendenaktien

im Leben ist, freven sich viele Anleger an Unternehmen mit einer soliden Dividende Marktmelnung:
den regelmassigen A'ussch[].tt.ungen d(.ar zé&hlten Ior.19e zu de.n w.enige'n Anloge- o [ dlzm USA el e Jelerizremns
Unternehmen. Schweizer Dividendentitel formen, mit denen sich im Niedrig- bzw. im Dezember von 7.1% auf 6.5%. Seit
bleiben aufgrund der guten Qualitét ihrer Negativzinsumfeld ein wiederkehrender dem Hoch im Juni bei 9.1% hat sich
Bilanzen und der Wettbewerbsféhigkeit Ertrag erwirtschaften liess. Das von Inflation, die US-Teuerung somit zum 6. Mal in
ihrer Giter und Dienstleistungen attraktiv. steigenden Zinsen und Knappheiten geprég- Folge abgekihlt.
Eine hohe Dividendenrendite allein garan- te makrodkonomische Umfeld, das bei
tiert aber noch keinen Anlageerfolg. Das nahezu allen Vermégenswerten fiir kraftige ¢ Die vorteilhaften US-Inflationsdaten
haben die Jahre 2019 bis 2022 eindriick- Verluste sorgte, liess die Anleger vermehrt werden der US-Notenbank den nétigen
lich gezeigt. Insbesondere im Pandemiejahr ~ Zuflucht in Substanzwertaktien und Dividen- Spielraum verschaffen, um bei der
2020 wurde deutlich, dass Unternehmen denpapieren suchen. Sofern die Zinsen nicht néchsfen Sitzung am 01.02.2023 das
in Krisenzeiten oft die Dividende kiirzen weiter steil steigen oder es zu einer schwe- Tempo c'JIer Zinserh&hungen zu drgsseln.
n . C , . L Markiteilnehmer erwarten noch eine
(mUssen), um ihre Liquiditdt zu schonen. Fir  ren globalen Rezession kommen wird, kénn- Erhdhuna um 25 Basispunkte
dieses Jahr rechnen die Marktteilnehmer te 2023 auch von der Kursentwicklung her, 9 P '
mit stabilen bis leicht steigenden Ausschit-  ein gutes Jahr fir Dividendentitel werden. o Besser als von vielen befiirchtet entwi-
tungsquoten. Gleichzeitig wird die Volatilitdt am Markt ckelt sich die konjunkturelle Lage in der
Eurozone. So haben die Stimmungs-
CHARTVERGLEICH SWISS MARKET INDEX MIT UND OHNE DIVIDENDE IN CHF UBER 5 JAHRE und Wirtschaftsdaten mehrheitlich auf
der positiven Seite Uberrascht. Vor
160 allem der Sentix-Konjunkturindex |csst

mit dem 3. Anstieg in Folge darauf hof-
fen, dass die Eurozone lediglich eine
I Y milde Rezession durchlaufen wird.
ﬂw 130 o Wir sind sehr gut ins neue Bdrsenjahr
S gestartet. Die ersten Handelswochen
m W waren die besten seit Gber 10 Jahren.
- o Die Zuversicht nehmen die Investoren
von der nachlassenden Inflation und
der Hoffnung, dass die Notenban-
ken den Zinserhdhungszyklus rascher
beenden kannten als erwartet. Wir
8 bleiben fir das 1. Quartal vorsichtig

optimistisch und achten bei Kaufen auf
die Qualitat der Unternehmen.
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angesichts der geldpolitischen, konjunktu-
rellen und geopolitischen Unsicherheiten in
den kommenden Monaten hoch bleiben,
was fir Dividendenaktien spricht. Gleich-
zeitig sichern diese Aktien das Portfolio
im Normalfall gegen unten ab. Die Unter-
nehmen, die Gber Jahre grosszigige Divi-
denden ausschitten, verfigen meist Gber
eine solide Bilanz mit hohen Eigenkapital-
quoten, einer niedrigen Verschuldung und
einer sehr guten Marktstellung.

Versicherer sind solide Dividenden-
zahler

Wer nach soliden und zuverlassigen Dividen-
denzahlern Ausschau hdlt, landet schnell bei
den grossen Versicherern und dem Telekom.-
konzern Swisscom. Swisscom schafft es mit
einer Dividendenrendite von 4.10% unter die
Top 6 der besten Dividendenzahler im Swiss
Market Index und gilt als solider und defensi-
ver Titel in einem Anlegerportfolio. Von den
Versicherern bietet Swiss Re mit 6.6 % wie
gewohnt die héchste Ausschittungsrendite.
Problematisch bei Swiss Re ist, dass der Riick-
versicherer die Dividende seit 5 Jahren aus
der Substanz zahlt, d. h. die Dividendenzah-
lungen Ubertreffen den Reingewinn. Wichtig
ist nebst der Hohe der Dividendenrendite
deshalb auch die Ausschittungsquote. Diese
sollte tendenziell nicht Gber 2/3 des Netto-
gewinns liegen. Aktien, welche dieses Krite-
rium erfiillen, sind unter anderem Swiss Life,
Helvetia, Holcim, Novartis oder Roche. Swiss
Life hat sich mit seiner attraktiven Aktienbe-
wertung und der hohen Dividendenrendite
von 5.1% zu einer Dividendenperle entwickelt.
Nebst den Versicherungswerten befinden

sich auch eine grosse Anzahl von Banken
im Kreise der guten Dividendenzahler. Dank
steigender Zinsen, was das Kreditgeschaft
wieder attraktiver macht, konnten viele Ban-
ken im letzten Jahr den Gesamtmarkt deut-
lich Gbertreffen. Solide Dividendenzahler sind
BCV, St. Galler Kantonalbank oder Cembra
Money Bank.

Letztere wurde im August 2021 wegen des
Verlusts der Migros-Partnerschaft an der
Borse abgestraft. Die Aktie konnte seither
Boden gut machen und eine mégliche Divi-
dendenerhdhung auf CHF 4.00 pro Aktie
liegt laut Analysten dank des guten Gesamt-
jahrs 2022 im Bereich des Mdglichen. Des
Weiteren zdhlen Titel wie Partners Group,
Geberit, Nestlé, Givaudan oder EMS-Chemie
auch zu den Unternehmen, welche aktiondrs-
freundliche Dividendenzahlungen leisten.

iShares Swiss Dividend ETF
Anlegerinnen und Anleger, welche nicht in
Einzeltitel investieren, aber trotzdem von den
erwartenden Dividenden profitieren méchten,
empfiehlt sich ein Investment in den iShares
Swiss Dividend ETF. Der ETF strebt die Nach-
bildung der Wertentwicklung des SPI Select
Dividend 20 Index an. Der Index besteht aus
Schweizer Unternehmen mit hohen Dividen-
denrenditen und einer nachhaltigen Dividen-
denpolitik. Zu den grossten Positionen gehdren
Zurich Insurance Group, Novartis, Nestlé,
ABB und Roche. Die Ausschiittungsrendite
betragt aktuell 3.49 %.

Qualitat bleibt wichtig!
Das Bérsenjahr in der Schweiz ist gut ange-
laufen. Die Aktienmarkte haben in den ersten

Wochen des Jahres von der zuriickgewiche-
nen Zinsangst profitiert. Auch die Einschatzun-
gen Uber eine mogliche Rezession in Europa,
die Energieversorgung und die Konjunktur-
aussichten in China haben sich aufgehellt.
Werden wir aber doch mit einer unerwar-
teten Rezession konfrontiert, geraten in der
Regel zyklische Titel wie Kihne + Nagel unter
Abwertungsdruck. Zudem haben bereits erste
Gewinneinbriiche und Profitwarnungen die
gute Stimmung an den Aktienmérkten getribt.
Mit besonderer Genauigkeit werden die Inves-
toren daher auf die Ausblicke der Unternehmen
achten. Es deutet ausserdem einiges darauf
hin, dass die Wirtschaft und die Mdrkte nicht
so rasch zu dem vor der Pandemie herrschen-
den Gleichgewicht zuriickkehren. So sind

die Zeiten niedriger Inflation wohl vorbei, die
Rickkehr auf das alte Niveau unter 2% wird
nicht so schnell wieder Realitit werden. Ent-
sprechend dirften die Zinsen langer hoher
notieren. Bleibt das Umfeld anspruchsvoll,
stehen die Chancen aber gut, dass sich Divi-
dendenstrategien im Jahr 2023 gut schlagen.
Achten Sie vor allem auf die Qualitat der
Dividendenaktien. Nicht blind nach héchster
Rendite, sondern in Aktien mit stetig wachsen-
der Ausschittung investieren! Eine Auswahl an
Dividendenaktien finden Sie in unserer Grafik.

Ihr Markus Dubach
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Alpha Aktie

AKTIENNAME Branche Valoren- Kurs 52 Wochen 52 Wochen P/E Rendite in%
nummer  19.01.2023 Hoch Tief 21 endiie in
Alpha RHEINTAL Bank N Bank 1.132.220 610.00 610.00 560.00 17.70 1.50

Anderungen vorbehalten

Aktie im Fokus

ZURICH INSURANCE GROUP

Die Zurich Insurance Group betdtigt sich in allen Bereichen des  gute Dividenden bezahlt werden. Der Versicherer hat fir das
Versicherungswesens und betreibt aktive wie passive Vermégens-  Jahr 2021 eine Dividende von CHF 22.00 je Aktie bezahlt. Fir
verwaltung. Letztmals hat Zurich Insurance am 10.11.2022 ihre das laufende Jahr erwarten Analysten eine Dividende von CHF

Zahlen fir die Periode Januar bis September 2022 verdffentlicht.  23.00 je Aktie. Dies entspreicht einer sehr attraktiven Dividen-
Im wichtigen Schadengeschéft hat der Versicherer zugelegt. Dies  denrendite von 5.20%. Zusétzlich soll das angekindigte Aktien-

gelang auch dank weiter steigenden Preisen. Von Januar bis rickkaufprogramm Gber ein Volumen von CHF 1.8 Mrd. in Kirze
September nahmen die Bruttoprémien der Schaden- und Unfall- starten, was den Aktienkurs stitzen sollte. Im abgelaufenen Jahr
versicherung um 8% auf USD 33.5 Mrd. zu. Am Kapitalmarkitag ~ konnte die Zurich-Aktie um 16.09% zulegen, wahrend der Swiss
vom 16.11.2022 zeigte das Management die neue Strategie- Market Index Uber 16% verlor. Zugute kommt dem Versiche-
periode 2023 - 2025 auf. Die Vision einer stark kundenfokussier-  rungssektor derzeit sein relativ krisenresistentes Geschaftsmo-

ten Finanzdienstleistungsgesellschaft soll klar weiterentwickelt wer-  dell. Dariber hinaus sind die steigenden Prémien und die hohe
den. Wichtige Ziele sind vor allem die Steigerung der Kunden- Dividendenzahlung in Zeiten von geopolitischen Konflikten und

loyalitat und die Markenerkennung. Ausserdem sollen weiterhin ~ Wirtschaftsabschwung geschatzte Attribute.
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Festgelder der Alpha RHEINTAL Bank

Beim Festgeld legen Anleger/innen das Geld fir einen fest vereinbarten Zeitraum von 2
bis 12 Monate an. Aufgrund der kurzen Laufzeiten kénnen Sie schneller an den Zinserho-
hungen partizipieren. Als Gegenzug fir das angelegte Kapital erhalten Sie von der Bank
einen festen Zinssatz. Die aktuellen Zinssdtze sind:

2 Monate 0.40%
3 - 5 Monate 0.50%
' 6 - 8 Monate 0.65%

9 - 11 Monate 0.80%
12 Monate 0.90%

Festgelder weisen keine Kursschwankungen auf. Das investierte Kapital wird am Ende der Laufzeit zu 100% inklusive des Zinses auf lhr
Konto gutgeschrieben. Der Vorteil eines Festgeldes ist, dass anders als bei Obligationen, keine Courtage und Depotgebihren anfallen.
Festgelder in CHF sind bei der Alpha RHEINTAL Bank ab CHF 50'000.- maglich.

Weitere Auskiinfte erhalten Sie bei Ihrer Kundenberaterin oder lhrem Kundenberater sowie unter 071 747 95 95.
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Interessante
Anlageméglichkeit

iShares Swiss Dividend ETF

Mit einer Investition in diesen ETF kénnen Sie von der Entwicklung
des SPI Select Dividend 20 Index profitieren. Der Index bildet die
Entwicklung von 20 &ffentlich gehandelten Schweizer Gesell-
schaften mit hohen Dividendenrenditen und einer nachhaltigen
Ausschittungspolitik ab.

Valorennummer 23.793.563

Kurs am 19.01.2023  CHF 148.64

52 Wochen Hoch CHF 161.30

52 Wochen Tief CHF 131.56

Performance 2022 -10.44 %

Gewinnverwendung  Ausschittung

Ausschittungsrendite  3.49%

TER (Gesamtkosten) 0.15%

Emittent iShares

Entwicklung des iShares Swiss Dividend (CH) seit Lacierung im
April 2014:

160

120

100

80

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Daten per 19.01.2023

Unser Anlageteam berdt Sie sehr gerne und freut sich auf lhren
Anruf unter Telefon +41 (0) 71 747 95 24.

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir fiir zuverl@ssig erachten.
Trotzdem kénnen wir weder fir ihre Vollstdndigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse kénnen je nach Marktlage rasch éndern. Wertentwicklungen der
Vergangenheit lassen keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. Fir tagesaktuelle handelbare Volumen und Preise kontakt-
ieren Sie bitte lhren persénlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persénliche Empfehlung. Diese Publikation kann nicht die persénlichen Anla-
geziele und finanziellen Verhélisse des Anlegers beriicksichtigen. Sollten lhnen bei Entscheidungen, die auf Basis dieser Publikation gefdllt werden, irgendwelche Zweifel aufkom-
men, wenden Sie sich bitte an lhren persénlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht fiir die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Juris-
dikfionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veréffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalitét, steverlichen
Ansdssigkeit oder Wohnsitz. Dariilber hinaus darf in dieser Publikation erwéhnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - ins-
besondere aufgrund lhrer Nationalitét oder Ansdssigkeit - nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, kénnen wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht
beraten. Ferner prisfen wir weder die Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien fiir Sie. Eine Haftung fiir allféllige Schéden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden
Informationen zusammenhdngen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten
Fall ein Totalverlust resultieren kann. Wesitere Unterlagen (wie Risikobroschiire, Prospekte und/oder Basisinformationsblétter, sofern vorhanden) kénnen Sie gerne bei uns beziehen.
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