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: \ KiI-Boom - auch Schweizer Unternehmen

| . wirken am KI-Markt mit
\° .

D

Kinstliche Intelligenz ist in aller Munde. Der Hype startete mit der Lancierung
von ChatGPT Ende 2022. Menschliches Lernen und Denken sollen dabei in
die digitale Welt Gbertragen werden, indem grosse Datenmengen analysiert
werden. Dies erfordert nicht nur immense Speicherkapazitéaten, sondern auch
eine intelligente Infrastruktur. Welche Schweizer Unternehmen mischen am
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Die Liste der Kl-Aktien wird vorwiegend
durch amerikanische Aktien angefihrt. Vor
allem Nvidia, Microsoft, Alphabet (Google)
oder Amazon gehdren zu den bekanntesten
und gréssten Kl-Unternehmen. Namen von
Schweizer Unternehmen fallen im Zusammen-
hang mit Kinstlicher Intelligenz selten bis
gar nie. Doch auch hierzulande mischen
Unternehmen am KI-Markt mit. Dieser
Markt kann in vier verschiedene Kategorien
eingeteilt werden. Da sind einerseits die
Unternehmen, welche in der Halbleiterbranche
tatig sind. Die zweite Kategorie ist die
Infrastruktur der Rechenzentren, wo sich
die Mehrheit der Schweizer KI-Player befin-
den. In dritter Instanz geht es um Unterneh-
men im Bereich Cloud und andere Appli-
kationen und als vierte Kategorie kommen
Unternehmen ins Spiel, welche fir den Bau
von Rechenzentren verantwortlich sind.

Schweizer Beteiligung an der Halb-
leiterindustrie

Unternehmen, wie VAT, Comet oder Inficon
sind Teil der Halbleiter-Wertschopfungskette.
Sie bilden die Basisebene, da die Produk-
te von VAT, Comet und Inficon sich in den
meisten Anlagen zur Halbleiterproduktion

KI-Markt mit oder profitieren indirekt als Zulieferer?

befinden. Rickenwind erhalten die Konzer-
ne durch die steigende Nachfrage nach
Hochleistungschips fir den Kl-Bereich. Dieser
dirfte zu steigenden Umsatzen und Mar-
gen fihren. Im aktuellen Umfeld kémpfen
die Halbleiterzulieferer gegen hohe Zélle
sowie gegen den Verfall des US-Dollars.
Gleichzeitig missen die Konzerne geni-
gend Kapazitaten fir den Aufschwung
des Halbleiterzyklus bereithalten, obwohl
dieser weiterhin auf sich warten lasst. Die
Herausforderungen spiegeln sich zurzeit
in den jeweiligen Aktienkursen wider. Auf-
grund der Bedeutung der Vakuumventile
sowie Vertragsklauseln gelingt es VAT die
zusatzlichen Kosten der Zélle an seine
Kunden weiterzugeben. Der Konzern kon-
trolliert Gber 70% des weltweiten Vaku-
umventilmarktes fir die Chipherstellung.
Hohe Erfolgsquoten bei Ausschreibungen
for Produktentwicklungen aller namhaften
Fertigungsanlagenbauer wie ASML oder
Applied Materials, garantieren VAT auch in
Zukunft ein hohes Wachstum.

Die Infrastruktur der Rechenzentren
Beim Bau eines Rechenzentrums mischen
einige Schweizer KI-Player mit. Dabei

Der KI-Markt kann in vier Kategorien unterteilt werden:

Kategorien

Schweizer Aktien

Halbleiter

VAT, Comet, Inficon

Infrastruktur Rechenzentrum

Belimo, Huber+Suhner, R&S Group

Cloud und andere Applikationen

ALSO, SoftwareOne

Bau von Rechenzentren

Sika, Holcim

Marktmeinung:
® Der ISM-Einkaufsmanagerindex fir

den US-Dienstleistungssektor stieg
im August von 50.1 auf 52.0 Punkte.
Negativ stimmen der rasche Rick-
gang der Auftragsbestdnde sowie
der hohe Kostendruck. Die Zslle
wirken sich allméhlich auf den
Dienstleistungssektor aus.

® Der abschwdchende Arbeitsmarkt

hat die US-Notenbank Fed zu einer
Zinssenkung von 0.25 % auf 4.00%
bis 4.25% veranlasst. Wir rechnen

mit weiteren zwei Zinssenkungen bis
Ende Jahr.

Die Teuerung in der Schweiz
bleibt schwach, aber positiv. Die
Konsumentenpreise sind im August
um 0.1 % gefallen. Seit Juni hat
sich die Inflation im Rahmen der
SNB-Prognose entwickelt.

¢ Die geopolitischen Spannungen

haben wieder zugenommen und
das Gold ist aus dem Seitwartska-
nal nach oben ausgebrochen. Wir
bleiben optimitisch fir Gold.

e Der September als schwankungs-

anfalliger Monat biefet aus unserer
Sicht Chancen firr Zukéufe in aus-
gewdhlte Titel (siehe Text). Die

Zinssenkungen stitzen die Mdarkte.
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Gbernimmt jedes Unternehmen ein anderes
Bauteil. Belimo zum Beispiel befasst sich
mit der Kihlung der Rechenzentren und
der Server, wahrend Huber+Suhner den
Bereich Kabel und R&S Group die Strom-
Transformatoren abdeckt. Der Klimaspezialist
Belimo hat ein ausgezeichnetes Ergebnis
vorgelegt und die Aussichten sind vielver-
sprechend. Umsatz und Gewinn sind kréftig
gewachsen und haben die hohen Erwar-
tungen Ubertroffen. Rechenzentren haben
sich in kurzer Zeit zu einem Wachstumsmotor
entwickelt und Belimo, als Spezialist fir Hei-
zungs-, Liftungs- und Klimatechnik beliefert
die Rechenzentren mit wesentlichen Kom-
ponenten zur Steverung der Kuhlkreislaufe.
Der Auftragseingang bei Huber+Suhner
hat zuletzt den hohen Stand des Vorjahres
erreicht und steigerte den Umsatz deutlich.
Huber+Suhner erhielt Ende Juli 2025 einen
Grossauftrag fir eine erhebliche Anzahl
von Switches von einem Betreiber der
Hyperscale-Rechenzentruminfrastrukturen. In
Polen hat der Konzern nun eine neue Pro-
duktionsstatte errichtet, welche die Produk-
tionskapazitat fir Switches in den ndchsten
zwei Jahren mindestens um das Finffache
steigern soll.

ALSO auf Wachstumskurs

Wie vorgédngig erwdhnt, geht es in dritter
Instanz um Unternehmen im Bereich Cloud
und andere Applikationen. Darunter sind
ALSO und SoftwareOne zu finden. Erster
fokussiert sich auf die Bereitstellung und
Vermarktung von Kl-Tools und -Plattformen.
Der IT-Grosshandler gewann im 1. Halbjahr

2025 an Form und wuchs dank der Uber-
nahme von Westcoast stark. CEO
Wolfgang Krainz sieht auch fir das 2.
Halbjahr 2025 eine positive Nachfrage-
situation. Mehr Bestellungen erhielt ALSO
im 1. Halbjahr fir [T-Zubehdr wie Tablets,
da die Unternehmen sich auf die kinstliche
Intelligenz vorbereiten und aufristen. Dank
Westcoast ist ALSO nach eigenen Angaben
zu einem Schlisselpartner fir Microsoft in
Europa geworden. Die Partnerschaft mit
Microsoft hilft ALSO bei der Expansion

mit ihrer Cloud-Plattform in die USA und
andere Mérkte. Die Chancen stehen gut,
dass ALSO weiter profitieren wird und den
Woachstumskurs halten kann.

Sika und Holcim mischen beim Bau
von Rechenzentren mit

Fir den Bau der Rechenzentren kommen
schliesslich Sika und Holcim ins Spiel. Die
grossten Rechenzentren der Welt sind zum
Teil mehr als eine Million Quadratmeter
gross, was rund 25 Fussballfeldern ent-
spricht. Laut Nvidia-CEO Jensen Huang
mache allein die erforderliche Grundinfra-
struktur 50% der Kosten fir den Bau eines
Rechenzentrums aus. Darunter fallen das
Grundstiick, die Konstruktion der Halle, die
Transformatoren, die Energieverwaltung
und die Kihltechnik. Sika liefert Bau- und
Kihlungsldsungen fir die sogenannten
Hyperscale-Rechenzentren. Das Unter-
nehmen bietet Lésungen von der Basis bis
zum fertigen Projekt und hat Erfahrung in
der Bereitstellung von Technologien fir die
effiziente Flussigkeitskihlung mit praziser

Prognostiziertes Wachstum der Kl-Branche (in Mrd. USD)

Durchflussmessung, die in den Rechenzent-
ren eingesetzt werden. Mit mehr als 1'000
Rechenzentren, die mit Sika-Lésungen bisher
gebaut wurden, hat sich Sika als zuverléssige
Partnerin von Technologiefihrern positioniert.

Kl bleibt interessant

Kaum ein anderes Thema beschaftigt die
Gesellschaft derzeit so sehr wie die Kiinstliche
Intelligenz. Kl ist in samtlichen Bereichen
angekommen und hat sich zu einem unver-
zichtbaren Bestandteil der Schweizer Wirt-
schaft entwickelt. Marktteilnehmer gehen
davon aus, dass die Kl-Branche in den
nachsten finf Jahren eine durchschnittliche
jahrliche Wachstumsrate von 27.67 % auf-
weist, so dass bis 2030 ein Marktvolumen
von USD 826.73 Mrd. erreicht wird. Fiir
Investoren bietet der KI-Markt daher ein
langfristiges Wachstumspotenzial. Mit einer
Investition in VAT, Belimo, Huber+Suhner,
ALSO und Sika kénnen Anleger mit Schweizer
Aktien am KI-Markt teilhaben.

lhr Dietmar Kaltenbrunner
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Quelle: Statista. (0. D.). Artificial Intelligence - Worldwide | Market forecast.




Alpha Aktie
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Alpha Vermdgensverwaltungs-Muster-Portfolio

ANLAGESTRATEGIE AUSGEWOGEN REFERENZWAHRUNG SCHWEIZER FRANKEN

Die Strategie richtet sich an Anleger mit einem Anlagehorizont
von 5 bis 10 Jahren. Reales Kapitalwachstum und regelmassiges
Einkommen stehen im Vordergrund. Ein Anleger mit dieser Strategie
nimmt erhchte Vermdgensschwankungen in Kauf und ist risikobereit.
Wir halten eine Aktienquote von 48.40%. Dabei haben wir die
Quote Aktien EMMA USD um 1.70% zu Gunsten Aktien EMMA

CHF reduziert. Die Liquiditatsquote bleibt bei 4.6 %. Die Obligatio-

nen-Quote von 39.5% haben wir beibehalten, jedoch die Quote

N

Obligationen Global USD zu Gunsten Obligationen Global CHF
reduziert. Bei den alternativen Anlagen sind wir weiterhin mit 4%
in Gold investiert, halten eine Immobilienquote von 2.5% sowie 1%
Private Equity. Unsere CHF-Quote betrdgt neu 82.80%, mit 13.70%
sind wir in USD und mit 3.5% in EUR investiert. Aus dieser Strategie
resultierte vom 01.01.2025 bis 31.08.2025 eine Performance von
2.43%.

Bl Lliquiditat CHF 4.6% Aktien Australien CHF  2.0%

[l Obligationen CHF 22.0% Aktien EMMA USD 1.7%

[l Obligationen Global CHF 16.0% [ Aktien EMMA CHF 1.7%

B Obligationen EMMA CHF  1.5% [l Aktien Global USD 2.5%

B Aktien CHF 25.0% Immobilien CHF 2.5%
Aktien Europa EUR 3.5% M Gold CHF 4.0%
Aktien Europa CHF 2.5% Private Equity CHF 1.0%
Aktien USA USD 9.5%

Alpha ANLAGEBULLETIN // Oktober 2025 3



Aktie im Fokus
ABB

ABB stellt unter anderem Motoren, Elekirifizierungsprodukte
oder Automationslésungen fir Fabriken aller Art her, inklu-
sive deren digitaler Vernetzung. Die vier Geschéftsbereiche
Elektrifizierung, Antriebe, Prozessautomation sowie Robotik
& Fertigungsautomation bedienen zahlreiche Zielmérkte wie
die Ol- und Gasindustrie, konventionelle Stromerzeugung,
die Automobil- und Schifffahrtsindustrie, Energieverteiler oder
Rechenzentren. Die Aktien von ABB haben auf den Zollhammer
im April 2025 stark reagiert. Steil war aber auch die Erholung
seither. Vom Tief im Frihling bei knapp unter CHF 40.00 stie-
gen die Papiere mittlerweile um gut 25%, davon waren allein
knapp 10% den Quartalszahlen zu verdanken. Diese fielen
fast durchgehend hdher aus als im Vorjahresquartal. Der
Umsatz erhdhte sich um 8%, der operative Gewinn verbesserte
sich um 9% und die Marge nahm um 0.2 Prozentpunkte auf
19.2% zu. Der Auftragseingang zog um 16 % an, dazu bei-
getragen haben alle vier Geschdaftsbereiche. ABB plant, die
Division Robotik abzuspalten und als eigenstandiges Unter-
nehmen an die Bérse zu bringen. Der finale Entscheid, ob
das Spin-off durchgefihrt wird, fallt frihestens im kommenden
Jahr an der ordentlichen oder an einer ausserordentlichen
Generalversammlung. Fir das Gesamtjahr hat ABB die
bisherigen Prognosen bestatigt und erneut eine hdhere Marge
als 2024 mit 18.1% in Aussicht gestellt. Hinsichtlich der glo-
balen Handelspolitik erwartet der Konzern dank der lokalen
Produktion kaum direkte negative Einflisse durch die US-Z&!-
le. Langerfristig schatzen wir an ABB vor allem das strukturelle
Wachstum sowie die gute Positionierung, um von langfristigen
Trends wie Elektrifizierung, Dekarbonisierung und Automati-
sierung zu profitieren. Mit der Ausgliederung des Robotics-
Geschafts erwarten wir einen zusatzlichen Schub bei der
Marge und der Eigenkapitalrendite.
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Interessante Anlageméglichkeit

WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF -
usbD

Kl ist eine revolutiondre Technologie mit dem Potenzial,
Branchen, Dienstleistungen, Arbeit und Konsum erheblich

zu verandern. Der ETF bietet Zugang zum Kl-Bereich durch
Direktanlagen in bérsennotierten Unternehmen weltweit,

die von Kl profitieren, indem sie die Technologie verbes-
sern, ermdglichen oder einsetzen. Dabei bildet der ETF den
NASDAQ CTA Artificial Intelligence Index ab. Das Research
fur die Auswahl der Unternehmen im Index und anschliessend
im ETF wird von Experten der KI-Wertschépfungskette und
des Technologiemarktes durchgefihrt, um sicherzustellen,
dass das Portfolio fokussiert und relevant bleibt. Rund 75 %
der investierten Aktien im ETF sind in der USA domiziliert.

Valorennummer 45.094.324

NAV per 22.09.2025 USD 78.74

Jahreshéchstkurs USD 78.74

Jahrestiefstkurs USD 47.885

Performance 2025 +13.69%

Gewinnverwendung thesaurierend

TER (Gesamtkosten) 0.40%

Asset Manager WisdomTree Management Ltd.

Entwicklung WisdomTree Artificial Intelligence UCITS
ETF Gber 5 Jahre in USD:
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Unser Anlageteam berét Sie sehr gerne und freut sich auf lhren Anruf unter Telefon +41 (0) 71 747 95 24

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir fiir zuverldssig erachten.
Trotzdem kénnen wir weder fir ihre Vollstdndigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse kénnen je nach Marktlage rasch éndern. Wertentwicklungen der
Vergangenheit lassen keine verlésslichen Rickschliisse auf die zukiinflige Werfentwicklung eines Finanzinstruments zu. Fiir tagesaktuelle handelbare Volumen und Preise kontaktie-
ren Sie bitte lhren persdnlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persénliche Empfehlung. Diese Publikation kann nicht die persénlichen Anlagezie-
le und finanziellen Verhéliisse des Anlegers beriicksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis dieser Publikation gefdllt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen,
wenden Sie sich bitte an lhren persénlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen
unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veréffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalitét, steuerlichen Anséissig-
keit oder Wohnsitz. Dariiber hinaus darf in dieser Publikation erwéhnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere
aufgrund lhrer Nationalitét oder Ansdssigkeit - nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, kénnen wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten.
Ferner priifen wir weder die Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien fiir Sie. Eine Haftung fiir allféllige Schiden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen
zusammenhdngen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein Totalver-
lust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschiire, Prospekte und/oder Basisinformationsblétter, sofern vorhanden) kénnen Sie gerne bei uns beziehen.
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