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£\ Welche Aktien bleiben nach der
E Borsenkorrektur interessant?

Die weltweiten Marktturbulenzen von Ende Juli und Anfang August versetz-
ten die Investoren in Verunsicherung. Der Schweizer Aktienindex SMI sank
innert vier Tagen um 6.55 %. Danach erholten sich die Aktienkurse wieder
v deutlich. Langfristig orientierte Anleger sollten solche Kursriickschldge an
@5\“\ den Aktienmdérkten fir einen Einstieg nutzen. Wir zeigen auf, welche Titel
?ﬁ-' auch noch nach der Kurskorrektur interessant sind.

Marco Toscanelli

Mitglied der Direktion

Leiter Geschaftsstelle Basel

Bis anhin waren eher schlechte Konjunkturmel-  rungen stark verteuert, der EUR-Kurs fiel unter Marktmeinung:
dungen positiv fir die Aktienmérkte, da Zins-  CHF 0.93 und der US-Dollar tendierte in e Die US-Detailhandelsumsétze haben
senkungen wahrscheinlicher werden. Ende Juli  Richtung der Marke von CHF 0.84. Demge- im Juli kraftig zugelegt und die
fihrte die unerwartete Zinserhdhung der Bank  geniiber hatte es Mitte Juli 2024 noch Kurse Prognosen ibertroffen. Starker als
of Japan zu einem steigenden Yen. Zahlreiche  von ber 0.97 beim Euro und iber 0.89 beim erwartet gesunken ist hingegen die
Anleger hatten sich in der Tiefzinswéhrung US-Dollar gegeben. Die Lage an den Aktien- Industrieproduktion. Die Zahlen zei-
Yen verschuldet, um beispielsweise in US-Tech  sowie Devisenmarkten hat sich mittlerweile gen, dass die US-Wirtschaft immer
Titel zu investieren. Der steigende Yen fihrte wieder beruhigt und die Kurse haben sich noch besser dasteht, als noch zu
daraufhin zu starkem Verkaufsdruck an den erholt. Die Phase erhdhter Unsicherheiten wird Monatsbeginn befirchtet wurde.
globalen Aktienmérkten. Dazu kamen schlech-  wahrscheinlich noch einige Monate anhalten,
te US-Wirtschaftsdaten, welche diesen Trend allerdings rechnen wir mit keiner grésseren ¢ In den USA hat der Inflationsdruck
noch verstarkten. Vor allem der japanische Korrektur. im Juli weiter abgenommen. In Kom-
Aktienindex Nikkei 225 verlor in den folgen- bination mit der anhaltenden Abkih-
den vier Tagen 19.5%. Der Schweizer Aktien-  Krise als Gelegenheit lung am Arbeitsmarkt spricht dies fir
index SMI bisste auch 6.55% ein. Im lau- Bei einer kurzfristigen Korrektur wie Anfang eine erste Zinssenkung der US-No-
fenden Jahr 2024 war dies die weltweit August sollten die Anlegerinnen und Anle- tenbank Sitzung im September.
grosste Barsenkorrektur. Auch der Devisen- ger nicht in Panik geraten. Fir langfristig
markt bekam dies zu spiiren. So hat sich der  orientierte Investoren bieten solche Schwaé- ® Die Schweizer Wirtschaft dirfte
Schweizer Franken zu den beiden Weltwdh-  chephasen ginstige Einstiegschancen. Dabei im 2. Quartal 2024 tberraschend
stark gewachsen sein, wie die
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ist die Qualitat, die Stabilitat und die Han-
delsliquiditat des jeweiligen Anlagevehikels
zu beachten.

Attraktive Einstiegsgelegenheit bei
VAT

Die Aktien des Rheintaler Unternehmens
VAT haben zwar den Verlust der Korrektur
von Anfang August bereits wieder aufge-
holt, sind aber noch weit vom Jahreshochst
bei CHF 528.00 entfernt. Die VAT-Aktie
wurde vom Aufschwung im Investitionszy-
klus der Halbleiterindustrie getrieben. Der
Bedarf an Halbleitern wird auch in Zukunft
weiter steigen. Die zunehmende Nach-
frage an hochmodernen Computerchips
for KI-Anwendungen verlangt Spitzentech-
nologie und genau hier brilliert VAT. Der
Aufschwung kénnte sich aufgrund des wirt-
schaftlichen Umfelds zwar etwas verlang-
samen, an der grundsatzlich positiven Ein-

schatzung andert sich aber nichts. Die Akti-

en von VAT stehen fir Qualitat, Kursriick-

schlage sind fir langfristig orientierte Anle-

ger interessant.

Sika und Holcim auf attraktivem
Kursniveau

Bei den Industriewerten haben Sika und
Holcim Gberdurchschnittlich gelitten. Sika
bisste Anfang August 8.25%, Holcim
7.86% ein. Beide Titel haben bereits wie-
der etwas aufgeholt, sind aber noch unter
dem Kursniveau von Anfang August. Die
Wachstumsstrategien beider Unternehmen
bleiben positiv, die Zukaufe sind durch-
dacht und die Zahlen beider Firmen iber-
zeugen. Trotz den schwierigen Endmarkten

(Bau- und Automobilsektor) hat Sika ein
starkes Halbjahresergebnis veroffentlicht.
Zudem zeigt sich das Sika-Management fir
das Gesamtjahr optimistisch.

Befligelt durch die fortschreitende Trans-
formation hat die Holcim-Aktie in diesem
Jahr bereits kraftig zugelegt. Das Unterneh-
men befindet sich in sehr guter Verfassung.
Die Abspaltung des US-Geschafts wird die
bisherige Strategie vorantreiben und gar
beschleunigen, was attraktive Wachstums-
und Gewinnaussichten verspricht. Ausser-
dem sollen auch in Zukunft 40% bis 50 %
des Gewinns an die Aktiondre ausgeschit-
tet werden. Der Baustoffhersteller Holcim
notiert zwar trotz des Ricksetzers immer
noch deutlich Gber dem Kurs von Anfang
Jahr, angesichts der positiven operativen
Entwicklung sind die Aktien nicht Ubertevert
und ein Einstieg ist empfehlenswert.

Accelleron - ein Investment fir die
Zukunft

Der Turbolader-Spezialist Accelleron ist
Marktfohrer in einem strukturell wach-
senden Geschdaft. Der Konzern profitiert
besonders von einer robusten Nachfrage
in den Markten Schifffahrt und Energie.
Unterstitzt wird das Geschaft von grossen
Serviceauftragen, welche zu zukinftigen
Einnahmen und zu besseren Margen ver-
helfen. Am Aktienmarkt haben die Titel
zwischenzeitlich 67 % an Wert gewonnen.
Mit der Kurskorrektur von Anfang August
haben die Titel rund 10% verloren, welche
bereits wieder aufgeholt wurden. So dirf-
te die Nachfrage aus der Schifffahrt im 2.
Halbjahr 2024 weiter anziehen und auf-

grund des operativen Hebels wiirden sich
dadurch die Margen weiter verbessern.
Ein Investment, das sich in Zukunft lohnen
kdnnte.

Unsicherheit bleibt bestehen

Die Aktienmarkte haben sich nach der Kurs-
korrektur Anfang August schnell wieder
gefangen. Gute Konjunkturzahlen konnten
die Mérkte deutlich beruhigen. Sie relati-
vierten die Rezessionsdngste der vorange-
gangenen Wochen. Erste Zinssenkungen

in den USA und weitere Zinssenkungen in
Europa und in der Schweiz geben dem
Markt Unterstitzung. Die Risiken, wie die
geopolitischen Eskalationsszenarien in den
Krisengebieten, sollten die Finanzmarkiteil-
nehmer nicht ausser Acht lassen. Dennoch
glauben wir nicht an eine gréssere Korrek-
tur in naher Zukunft, vielmehr handelte es
sich hierbei um eine Korrektur in einem Bul-
lenmarkt. Erhdhte Schwankungen an den
Markten mit kleineren Rickschlagen dirf-
te es aber auch in den ndchsten Monaten
geben. Investoren sollten sich bereit halten
um Korrekturen als Einstiegschancen zu nut-
zen. Der Trend an den Markten, unterstiitzt
von Zinssenkungen ist durchaus positiv und
auch weitere Rickschlage dirften tendenzi-
ell rasch wieder aufgeholt werden. Bei den
oben genannten Titeln dirfte es sich lén-
gerfristig lohnen, solche Rickschlage aus-
zunutzen.

Ilhr Marco Toscanelli
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Alpha Aktie

Aktienname Branche

Valorennummer Kurs 21.08.2024 52 Wochen Hoch 52 Wochen Tief P/E '23 Rendite in%

Alpha RHEINTAL Bank N Bank

1.132.220
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Quelle: Telekurs, Daten per 20.08.2024

Alphi Spartage

Der Spartag fur Klein und Gross

Die Spartage der Alpha RHEINTAL Bank finden an folgenden Daten in den Geschéftsstellen statt:

Datum Uhrzeit Geschadaftsstelle
Mittwoch, 28. August 2024 14.00 - 19.00 Uhr Balgach
Mittwoch, 4. September 2024 14.00 - 19.00 Uhr Oberriet
Mittwoch, 11. September 2024 14.00 - 19.00 Uhr Berneck
Samstag, 14. September 2024 09.00 - 14.00 Uhr Heerbrugg
Mittwoch, 18. September 2024 14.00 - 19.00 Uhr St. Margrethen
Mittwoch, 25. September 2024 14.00 - 19.00 Uhr Widnau

Das Programm an den Alphi Spartagen ist wie folgt:

Herzlich willkommen an den Alphi Spartagen!

Mehr Informationen finden Sie auf unserer Homepage www.alpharheintalbank.ch.

4% - Doppelte Anzahl Nuss-Sammelpunkte beim Produkt Alphi Sparen Start
% - Bei Eréffnung/Ersteinzahlung vom Produkt Alpha Sparen Fonds
2 Gutscheine im Wert von 1'500 Nuss-Sammelpunkte
- Glicksrad
- Popcorn
- Malwettbewerb
(das schénste Bild gewinnt einen Familienbrunch im Walter Zoo)
- Firobetbier
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Aktie im Fokus
Linde

Linde ist der weltgrdsste Industriegaskonzern mit Sitz in Dublin und
operativer Zentrale im britischen Guildford. Der Konzern bekam
die schwdchelnde Konjunktur in Europa und Teilen Asiens zu spi-
ren. Dennoch konnten die Erwartungen Ubertroffen werden. Der
Umsatz des Konzerns wuchs im 2. Quartal dank Preiserhdhun-
gen und Effizienzverbesserungen um 1% auf USD 8.27 Mrd. Der
bereinigte Nettogewinn kletterte um 6% auf USD 1.86 Mrd. Der
bereinigte Gewinn je Aktie stieg um 8% auf USD 3.85 und lag
damit Uber den eigenen Prognosen und iiber den Erwartungen
der Analysten. Das gute Ergebnis ist auf hohere Preise und auf die
fortgesetzte Produktivitétsinitiativen in allen Segmenten zuriickzu-
fihren. Die bereinigte Betriebsgewinnmarge von 29.3% lag 140
Baispunkte Gber dem Vorjahreswert. In Amerika konnte Linde,
trotz stagnierenden Mengen, im 2. Quartal 2024 noch Preiserhd-
hungen von 4% durchsetzen. In Europa und den angrenzenden
Regionen betrugen die Preiserhdhungen 3% und dies, obwohl
die Mengen vor allem in der Mefall- und Bergbaubranche leicht
zuriickgingen. In Asien und dem PazifikRaum blieben die Men-
gen und die Preise stabil. Die in Minchen angesiedelte Anlage-
bau-Sparte Linde Engineering konnte den Umsatz um 10% auf
USD 544 Mio. steigern. Das operative Ergebnis hingegen sank
auf USD 96 Mio. Trotz der schwierigen und herausfordernden
Rahmenbedingungen hat Linde erneut gute Ergebnisse erzielt, den
Gewinn je Aktfie gesteigert, die Eigenkapitalrendite auf 25.7 %
erhoht und die operative Marge verbessert. Mit Blick auf die
Zukunft bleibt das wirtschaftliche Umfeld fir Linde allerdings unsi-
cher. So verzichtete Linde, anders als die Jahre zuvor, auf eine
Anhebung der Gewinnprognose. Nur das untere Ende der Span-
ne wurde von USD 15.30 auf 15.40 je Aktie angehoben, die
obere blieb bei USD 15.60. Wird das Ziel erreicht, sind dies 8%
bis 10% mehr als im Vorjahr. Linde hat es geschafft, trotz indus-
trieller Rezession Gber einen lédngeren Zeitraum zu wachsen und
sie wird in der Lage sein, weiterhin ihren Anteil an qualitativ hoch-
wertigen Projekten zu erhalten. Fiir uns stellt die aktuelle Kurskor-
rektur eine gute Einstiegsméglichkeit dar.
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Interessante Anlageméglichkeit

7.50% p.a. Julius Bar Autocallable
Barrier Reverse Convertible auf Accelleron
27.08.2024 - 27.02.2026

Barrier Reverse Convertibles sind derivate Finanzinstrumente.
Sie kénnen Kursschwankungen unterliegen.

Weitere Informationen finden Sie in der Broschiire

"Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten".

Coupon 7.50% p.a.
Laufzeit 27.08.2024 - 27.02.2026
Barrierebeobachtung  20.08.2024 - 20.02.2026

Ausibungspreis CHF 42.92

Barriere CHF 30.044

(70% des Ausiibungspreises)

Autocallable vierteljchrlich, erstmal per 27.05.2025

Val. Nr. 136.139.751

Stickelung CHF 1'000.00

Kurs am 20.08.2024  99.80%

Zinsanteil 0.67 % (Prémienanteil: 6.83 %)
Leadmanager Bank Julius Bar AG, Zirich

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich durch attraktive Cou-
ponszahlungen aus. Ausserdem weisen die Zertifikate eine Barriere
auf. Wenn der Basiswert wéhrend der Barrierenbeobachtung nie-
mals die Barriere berhrt oder durchbricht, wird - zuziglich zum
Coupon - der Nennwert zuriickbezahlt. Berihrt oder durchbricht
der Basiswert jedoch wahrend der Barrierenbeobachtung die Bar-
riere, wird - zuziglich zum Coupon - wie folgt zuriickbezahlt:

1. Wenn die Schlussfixierung des Basiswerts hdher oder gleich
wie der Ausiibungspreis ist, wird der Nennwert zuriickbezahlt.
2. Wenn die Schlussfixierung des Basiswerts tiefer als der Aus-
Ubungspreis ist, erfolgt die physische Lieferung der festgelegten
Anzahl Basiswerte; dabei werden Nachkommastellen
nicht kumuliert und in bar abgegolten.

Unser Anlageteam berét Sie sehr gerne und freut sich auf lhren Anruf unter Telefon +41 (0) 71 747 95 24

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir fiir zuverldssig erachten.
Trotzdem kénnen wir weder fir ihre Vollstdndigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse kénnen je nach Marktlage rasch éndern. Wertentwicklungen der
Vergangenheit lassen keine verlésslichen Rickschliisse auf die zukiinflige Werfentwicklung eines Finanzinstruments zu. Fiir tagesaktuelle handelbare Volumen und Preise kontaktie-
ren Sie bitte lhren persdnlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persénliche Empfehlung. Diese Publikation kann nicht die persénlichen Anlagezie-
le und finanziellen Verhéliisse des Anlegers beriicksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis dieser Publikation gefdllt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen,
wenden Sie sich bitte an lhren persénlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen
unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veréffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalitét, steuerlichen Anséissig-
keit oder Wohnsitz. Dariiber hinaus darf in dieser Publikation erwéhnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere
aufgrund lhrer Nationalitét oder Ansdssigkeit - nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, kénnen wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten.
Ferner priifen wir weder die Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien fiir Sie. Eine Haftung fiir allféllige Schiden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen
zusammenhdngen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein Totalver-
lust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschiire, Prospekte und/oder Basisinformationsblétter, sofern vorhanden) kénnen Sie gerne bei uns beziehen.
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