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Wöchentliche Anlageideen 19. September 2025 
 
 

Jungfraubahn Holding AG 
 
Kurs am 18.09.2025 CHF 219.00 
52W-Hoch/Tief CHF 219.00 / 159.00 
Valor 1.787.578 

 

 
 

Geschätztes KGV 2025 16.11x 
Dividendenrendite ca. 3.44% 

 

 

Die Jungfraubahn Holding ist 
bekannt für ihre Bergbahnen 
und touristischen Angebote in 
der Jungfrau-Region. Neben 
den gesteigenen Gästezahlen 
war die höhere Wert-
schöpfung pro Besucher ein 
zentraler Grund, weshalb die 
Jungfraubahn-Gruppe mehr 
verdiente und den höchsten 
Halbjahresgewinn ihrer Ge-
schichte einfuhr. 472'700 
Gäste kamen von Januar bis 
Juni 2025 am höchstge-
legenen Bahnhof Europas an. Das sind 2.6% mehr als im Vorjahr. Damit resultierte für das Jungfraujoch ein 
5% höherer Verkehrsertrag von CHF 60 Mio. Der hohe Cashflow aus Betriebstätigkeit würde eine weitere 
Dividendenerhöhungen erlauben. Mit dem seit Juni 2025 neuen CEO Oliver Hammel hat die Jungfraubahn 
einen CEO gefunden, der die Transformation von der Begbahn zum umfassenden Tourismusunternehmen 
vorantreiben will. Dieses umfasst die Gastronomie, Souvenirshops und eine erweiterten Online-Plattform, 
wo Gäste auch externe Angebote wie Hotels, Gleitschirmflüge oder River Rafting buchen können. Für 
weiteres Wachstum sorgt der Megatrend Reisen/Tourismus. Dank der neuen V-Bahn konnte die Kapazität 
aufs Jungfraujoch von 880 auf 1'200 Sitzplätze pro Stunde erhöht werden. Die Jungfraubahn ist gut 
aufgestellt, die Eigenkapitalquote ist mit 77.5% weiter sehr hoch und die Dividendenrendite attraktiv. 

 
5.50% Vontobel Callable Barrier Reverse Convertible auf Logitech 

Coupon 5.50% p.a. 
Laufzeit 01.10.2025 - 01.10.2026 
Barrierebeobachtung 24.09.2025 - 24.09.2026 
Zeichnungsfrist 24.09.2025, 16:00 Uhr 
Ausübungspreis (indikativ CHF 88.02 (indikativ) 
Barriere (indikativ) CHF 49.29 (indikativ, 56% des Ausübungspreises) 
Callable per 25.03.2026 und 24.06.2026 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Bank Vontobel AG, Zürich 
ISIN / Valor CH1449123756 / 144.912.375 
  Termsheet / KIID 
 

Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 24.09.2025, 16:00 Uhr, solange Vorrat, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 

 
 Logitech-Chart mit Barriere (rote Linie) 
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Wöchentliche Anlageideen 19. September 2025 
 
 

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Cou-
pon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz andererseits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der 
Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rück-
zahlung am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des 
Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrierenbeobachtung nicht berührt hat, erfolgt 
die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die 
Schlussfixierung aber wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat 
jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und schliesst unter dem Aus-
übungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts. 
 

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation 
stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch 
Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. Wertentwicklungen der 
Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. 
Für tagesaktuelle handelbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Infor-
mation ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlage-
ziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis dieser 
Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. 
Die vorliegende Publikation ist nicht für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen 
unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Publikation rechtswidrig 
ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation 
erwähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere 
aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu 
den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die Angemessenheit noch die Eignung 
dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen 
zusammenhängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzin-
strumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobro-
schüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns beziehen. 


