
   

Heerbrugg, 27.11.2023  Indikative Preise, ohne Gewähr 

Die neu emittierte Obligation der 
Kraftwerke Linth Limmern bietet 
über 6 Jahre eine Rendite von 
2.13% in CHF. 

 

Wöchentliche Anlageideen 24. November 2023 
 

 
 

Kurs am 23.11.2023 CHF 495 
52W-Hoch/Tief CHF 617.00 / 435.50 
Valor 2.553.602 

 

Geschätztes KGV 2024 19.68x 
Dividendenrendite ca. 2.79% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Quelle: Bloomberg Finance L.P. 

 

Burckhardt Compression ist der weltweite Marktführer von Kol-
benkompressionsanlagen. Die Technologie kommt in den Berei-
chen Öl und Gas, Petrochemie oder in Raffinerien zum Einsatz. 
Der Konzern hat am 31.10.2023 die Zahlen zum 1. Halbjahr ver-
öffentlicht. Von April bis September hat Burckhardt Compression 
vom hohen Auftragsbestand gezehrt und den Umsatz sowie den 
Gewinn gesteigert. Der Umsatz stieg um 21% auf CHF 407.7 
Mio. Sehr gut liefen die Wasserstoffwirtschaft, die LNG-Antriebe 
für Schiffe aller Art, die Petrochemie und bis Mitte 2023 auch der 
Solarbetrieb. Der starke Bestellungseingang bei den Systemen 
hat sich mittlerweile etwas abgeschwächt, bleibt aber stabil. Der 
Boom bei den Solaranlagen ist wahrscheinlich vorbei, die Auf-
träge aus dem Wasserstoffbereich bleiben hingegen zahlreich. 
2023 dürfte ein Umsatz von CHF 940 Mio. bis CHF 1 Mrd. er-
reichbar sein. Im 2. Halbjahr, von Oktober bis März, werden sai-
sonal jeweils höhere Umsätze verbucht. Bis 2027 rechnet das 
Management mit einem Umsatz von rund CHF 1.1 Mrd., bei einer 
EBIT-Marge von 12% bis 15%. Sowohl die Guidance für das ak-
tuelle Finanzjahr als auch die Mittelfristguidance 2027 sollten gut 
erreichbar sein. Wir empfehlen die Titel zum Kauf. 

 

2.375% Kraftwerke Linth Limmern 2029 in CHF 

Laufzeit 2023 - 05.12.2029    Kurs per 23.11.23 101.37% 
Valorennummer 130.712.127 Rendite 2.13% 
Stückelung CHF 5'000.00 
 

 

7.96% p.a. Julius Bär Callable Barrier Reverse Convertible auf Sandoz Group AG 

Coupon 7.96% p.a. 
Zinsanteil / Prämienanteil 1.61% p.a. / 6.35% p.a. 
Laufzeit 06.12.2023 - 06.12.2024 
Barrierebeobachtung 29.11.2023 - 29.11.2024 
Zeichnungsfrist 29.11.2023, 12:00 Uhr 
Ausübungspreis CHF 26.09 (indikativ) 
Barriere CHF 18.263 (indikativ, 70% des Ausübungspreises) 
Callable per 06.06.2024, 06.09.2024 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Bank Julius Bär AG, Schweiz 
ISIN / Valor CH1300331746 / 130.033.174 
 Termsheet / KIID 
 
 

 

Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 29.11.2023, 12:00 Uhr, solange Vorrat, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 
 
 

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Coupon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz anderer-
seits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rückzahlung 
am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrieren-
beobachtung nicht berührt hat, erfolgt die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die Schlussfixierung aber 
wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und 
schliesst unter dem Ausübungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts. 
 

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig 
erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. Für tagesaktuelle 
handelbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. 
Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlageziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht 
für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder 
Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation er-
wähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - 
nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die 
Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammen-
hängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein 
Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns 
beziehen. 
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