
   

Heerbrugg, 13.08.2021  Indikative Preise, ohne Gewähr 

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs 
durch Investitionen in erstklassige, gut etablierte und 
aufstrebende Unternehmen in aller Welt an, die nach 
Ansicht des Anlageteams zum Zeitpunkt des Erwerbs 
unterbewertet sind. Um dieses Ziel zu erreichen, 
sucht das Anlageteam Unternehmen, die nachhaltige 
Wettbewerbsvorteile aufweisen, die sich durch 
Wachstum in Ertrag umwandeln lassen. 

 

Wöchentliche Anlageideen 13. August 2021 
 

  

Kurs am 12.08.2021 CHF 19.59 
52 Wo Hoch/-Tief CHF 19.94 / 14.56 
Valor 1.214.263 

 

Geschätztes KGV 2021 24.25x 
Dividendenrendite ca. 2.75% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Quelle: Bloomberg Finance L.P. 

 

Clariant zählt zu den weltweit führenden Herstellern von 
Spezialchemikalien. Die Hauptaktivitäten des Unterneh-
mens liegen in den Bereichen Natural Resources, Care 
Chemicals und Katalysatoren. Die Halbjahreszahlen fielen 
stark aus und haben die Markterwartungen auf allen Ebe-
nen übertroffen. Trotz der Pandemie konnte Clariant den 
Umsatz um 5% auf über CHF 2 Mrd. steigern. Das Be-
triebsergebnis kletterte auf CHF 337 Mio. (+15%). Die ent-
sprechende Marge nahm um 1.6 Prozentpunkte auf 16.6% 
zu. Vor allem in Europa (+15%) und Asien (+14%) konnte 
Clariant zulegen. Für das Geschäftsjahr 2021 gibt sich das 
Management zuversichtlich. Das Umsatzwachstum wurde 
nach oben angepasst und liegt nun bei 7% bis 9%. Die 
EBITDA-Marge soll um 16% bis 17% liegen. Potential für 
weitreichende Synergien ergeben sich für Clariant sowohl 
auf der Absatz- wie auch auf der Beschaffungsseite. Nach-
haltigkeit steht auch in Zukunft im Fokus von Clariant. So 
tragen viele Produkte zur Verbesserung der Nachhaltigkeit 
bei den Kunden bei. Auf Basis der guten Zahlen und der 
positiven Aussichten ergibt sich weiteres Kurspotential. Wir 
empfehlen Clariant zum Kauf. 

 

 

Morgan Stanley Global Opportunity Fund 
 

Valor 19.634.854 
ISIN LU0834154790 
Total Fondsvermögen USD 22.6 Mrd. 
TER 0.94% 
YTD 06/21 (vs. Benchmark) 6.86% (12.30%) 
5 Yrs.-Perf. p.a. (vs. Benchmark) 26.79% (14.61%) 
 
 

5.50% p.a. Vontobel Callable Barrier Reverse Convertible auf Logitech 

Coupon 5.50% p.a. 
Laufzeit 27.08.2021 - 28.11.2022 
Barrierenbeobachtung 20.08.2021 - 21.11.2022 
Zeichnungsfrist 20.08.2021, 16:00 Uhr 
Ausübungspreis CHF 101.08 (indikativ) 
Barriere CHF 70.76 (indikativ, 70% des Ausübungspreises) 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Bank Vontobel AG, Zürich 
ISIN / Valor / Termsheet CH1117650353 / 111.765.035 
 

Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 20.08.2021, 16:00 Uhr, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 
 

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Coupon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz anderer-
seits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rückzahlung 
am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrieren-
beobachtung nicht berührt hat, erfolgt die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die Schlussfixierung aber 
wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und 
schliesst unter dem Ausübungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts.  

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig 
erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keinen verlässlichen Rückschluss auf die künftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. Für tagesaktuelle han-
delbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. 
Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlageziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht 
für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder 
Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation er-
wähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - 
nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die 
Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammen-
hängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein 
Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns 
beziehen. 

https://derinet.vontobel.ch/pdf_ts/CH1117650353d.pdf

