
   

Heerbrugg, 03.11.2023  Indikative Preise, ohne Gewähr 

Die neu emittierte Obligation der 
Bell Food Group AG bietet über 
3 Jahre eine Rendite von 2.17% 
in CHF. 

 

Wöchentliche Anlageideen 3. November 2023 
 

 
 

Kurs am 02.11.2023 CHF 869.00 
52W-Hoch/Tief CHF 975.00 / 754.00 
Valor 1.282.989 

 

Geschätztes KGV 2024 20.38x 
Dividendenrendite ca. 2.34% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Quelle: Bloomberg Finance L.P. 

 

Emmi ist mit rund 9'000 Mitarbeitenden die grösste Molkerei der 
Schweiz. Die Luzerner erzielen 42.5% des Umsatzes in der 
Schweiz und 57.5% im Ausland. Ausserhalb der Schweiz besitzt 
Emmi Produktionsbetriebe in Chile, Deutschland, Österreich, 
Spanien, Tunesien, Brasilien, Kanada und den USA. Im 1. Se-
mester 2023 steigerte die Gruppe zwar ihren Umsatz um 4.3% 
auf CHF 2.10 Mrd., das Volumen war jedoch um 4.0% rückläufig. 
Positiv war die klar bessere Margenentwicklung von 5.4% auf 
6.6%. Unter dem Strich blieb ein um 25.2% höherer Reingewinn 
von CHF 97.8 Mio. Emmi hat zudem die Problemtochter Glä-
serne Molkerei definitiv verkauft, was für die kommenden Monate 
einen positiven EBIT-Margeneinfluss haben wir. Emmi gelang im 
saisonal bedingt schwächeren 1. Halbjahr eine klare Verbesse-
rung beim EBIT und bei der Bruttomarge. Für 2023 erwartet 
Emmi unverändert ein organisches Umsatzwachstum von 3% bis 
4% und einen bereinigten EBIT von CHF 275 Mio. bis CHF 295 
Mio. Die unveränderte Guidance nach der überraschend starken 
Entwicklung im 1. Halbjahr ist eher konservativ, was künftiges 
positives Überraschungspotenzial ermöglicht. Die positiven Zu-
kunftsaussichten und der defensive Charakter der Aktie spre-
chen für einen Kauf. 

 

2.30% Bell Food Group AG 2026 in CHF 

Laufzeit 2023 - 15.10.2026 Kurs per 02.11.23 100.35% 
Valorennummer 130.027.786 Rendite 2.17% 
Stückelung CHF 5'000.00 
 

 

9.35% p.a. Julius Bär Barrier Reverse Convertible auf Straumann Holding AG 

Coupon 9.35% p.a. 
Zinsanteil / Prämienanteil 1.61% p.a. / 7.74% p.a. 
Laufzeit 14.11.2023 - 14.11.2024 
Barrierebeobachtung 07.11.2023 - 07.11.2024 
Zeichnungsfrist 07.11.2023, 12.00 Uhr 
Ausübungspreis CHF 104.7732 (indikativ) 
Barriere CHF 73.3412 (indikativ, 70% des Ausübungspreises) 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Bank Julius Bär AG, Schweiz 
ISIN / Valor CH1296073484 / 129.607.348 
 Termsheet / KIID 
 
 
 

Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 07.11.2023, 12:00 Uhr, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 
 
 

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Coupon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz anderer-
seits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rückzahlung 
am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrieren-
beobachtung nicht berührt hat, erfolgt die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die Schlussfixierung aber 
wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und 
schliesst unter dem Ausübungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts. 
 

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig 
erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. Für tagesaktuelle 
handelbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. 
Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlageziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht 
für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder 
Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation er-
wähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - 
nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die 
Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammen-
hängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein 
Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns 
beziehen. 
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