
   

Heerbrugg, 04.10.2024  Indikative Preise, ohne Gewähr 

Die neu emittierte Obligation der 
Compagnie Financière Tradition 
bietet über 5 Jahre eine Rendite 
von 2.226% in CHF. 

 

Wöchentliche Anlageideen 4. Oktober 2024 
 

 
 

Kurs am 03.10.2024 CHF 81.58 
52W-Hoch/Tief CHF 85.58 / 54.34 
Valor 1.221.405 

 

Geschätztes KGV 2024 14.11x 
Dividendenrendite ca. 3.64% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Quelle: Bloomberg Finance L.P. 

 
 

Gewinnrealisation 
Holcim ist einer der grössten Baustoffproduzenten der Welt. Wir 
haben die Aktien von Holcim am 12. Januar 2024 bei einem 
Kurs von CHF 64.26 zum Kauf empfohlen. Seitdem hat sich der 
Aktienkurs mit knapp +27% äusserst erfreulich entwickelt. Da-
her empfehlen wir einen Teil der Gewinne zu realisieren. Grund-
sätzlich sind wir weiterhin positiv für die zukünftige Entwicklung 
von Holcim gestimmt. So konnten die im Juli gemeldeten Halb-
jahreszahlen besonders im Bezug auf die Margenentwicklung 
und damit eines höher als erwartenden EBIT überzeugen, wäh-
rend die Umsatzentwicklung leicht unter den Analystenerwar-
tungen zu liegen kam. Holcim überzeugte in den letzten Jahren 
mit starken Fortschritten bei Umsatz, Margen und Cashflow. Es 
wurde vermehrt der Fokus auf höhermargige Geschäfte und 
Produkte gelegt, während das Standardzementgeschäft beson-
ders in den Emerging Markets, welches tiefere Margen auf-
weist, abgebaut wurde. Nach diesem rasanten Kursanstieg im 
laufenden Jahr bietet sich ein Teilverkauf an. Längerfristig stim-
men uns die Aussichten für Holcim aber weiterhin zuversicht-
lich. 

 

2.25% Compagnie Financière Tradition 2029 in CHF 

Laufzeit 2024 - 30.10.29 Kurs per 03.10.24 100.11% 
Valorennummer 138.001.125 Rendite 2.226% 
Stückelung CHF 5'000.00 
 
 

 

5.75% p.a. JB Barrier Reverse Convertible auf Swiss Re 

Coupon 5.75% p.a. 
Zinsanteil / Prämienanteil 0.56% / 5.19% 
Laufzeit 15.10.2024 - 15.10.2025 
Barrierenbeobachtung 08.10.2024 - 08.10.2025 
Zeichnungsfrist 08.10.2024, 12:00 Uhr 
Ausübungspreis CHF 116.70 (indikativ) 
Barriere CHF 87.525 (indikativ, 75% des Ausübungspreises) 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Bank Julius Bär AG, Zürich 
ISIN / Valor CH1375605644 / 137.560.564 
 Termsheet / KIID 
 
 

Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 08.10.2024, 12:00 Uhr, solange Vorrat, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 
 

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Coupon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz anderer-
seits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rückzahlung 
am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrieren-
beobachtung nicht berührt hat, erfolgt die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die Schlussfixierung aber 
wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und 
schliesst unter dem Ausübungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts. 
 

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig 
erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. Für tagesaktuelle 
handelbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. 
Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlageziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht 
für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder 
Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation er-
wähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - 
nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die 
Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammen-
hängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein 
Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns 
beziehen. 

https://derivatives.juliusbaer.com/de/produkte/details?Isin=CH1375605644&ReturnUrl=%2fde%2fprodukte%2finzeichnung%3fPresetFilter%3dIsInSubscription%26PresetFilter%3dIsInSubscription%26SortAscBy%3dIssueDate%26SortAscBy%3dIssueDate%26startingIndex%3d0%26PageSize%3d25
https://documents.juliusbaer.com/kid/137560564_de_ch.pdf

