
   

Heerbrugg, 15.09.2023  Indikative Preise, ohne Gewähr 

Die neu emittierte Obligation der 
EMMI Finance AG bietet über 5 
Jahre eine Rendite von 1.89% in 
CHF. 

 

Wöchentliche Anlageideen 15. September 2023 
 

 
 

Kurs am 14.09.2023 CHF 43.40 
52W-Hoch/Tief CHF 48.00 / 27.90 
Valor 53.023.559 

 

Geschätztes KGV 2024 9.47x 
Dividendenrendite ca. 3.03% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Quelle: Bloomberg Finance L.P. 

 

Vetropack gehört zu den führenden Herstellern von Glasverpa-
ckungen in Europa. In der Schweiz ist Vetropack der einzige Her-
steller von Glasverpackungen für die Getränke- und 
Lebensmittelindustrie. Der Konzern hat im 1. Halbjahr 2023 die 
Rückkehr in die schwarzen Zahlen geschafft. Noch im Vorjahr 
hatte Vetropack wegen des Ukraine-Kriegs und eines dort zerstör-
ten Werks einen deutlichen Verlust erlitten. Der Umsatz stieg auf 
CHF 477.9 Mio., ein Plus von 9.9%. Beim Absatzvolumen ver-
buchte das Unternehmen allerdings einen Rückgang um 15.7% 
auf 2.27 Mrd. Stück Verpackungsglas und lag damit unter den 
Analystenerwartungen. Beim operativen Gewinn vor Zinsen und 
Steuern konnte Vetropack um 45% zulegen. Daraus resultiert ein 
Reingewinn von CHF 50.7 Mio. Der Cashflow ist auf CHF 85.7 Mio. 
gestiegen. Die Ertragskraft von Vetropack im Verhältnis zum Preis 
des Unternehmens ist somit wieder äusserst attraktiv. Im Mai hat 
Vetropack begonnen, die Produktion im Werk Gostomel nahe Kiew 
wieder aufzunehmen. Der Ausblick auf das Gesamtjahr ist zuver-
sichtlich. Es wird nach dem krisengeprägten Jahr 2022 und den 
damaligen ausserordentlichen Aufwendungen für das Jahr 2023 
mit einem deutlich höheren Konzernergebnis gerechnet. Wir emp-
fehlen die Aktie zum Kauf. 

 

 

2.00% EMMI Finance AG in CHF 
 

Laufzeit 2023 - 22.09.2028 Kurs per 14.09.23 100.48% 
Valorennummer 128.965.711 Rendite 1.89% 
Stückelung CHF 5'000.00 
 

 

5.75% Julius Bär Callable Barrier Reverse Convertible auf Novartis 

Coupon 5.75% p.a. 
Zinsanteil / Prämienanteil 1.82% p.a. / 3.93% p.a. 
Laufzeit 26.09.2023 - 26.03.2025 
Barrierebeobachtung 19.09.2023 - 19.03.2025 
Zeichnungsfrist 19.09.2023, 12:00 Uhr 
Ausübungspreis CHF 89.75 (indikativ) 
Barriere CHF 71.80 (indikativ, 80% des Ausübungspreises) 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Bank Julius Bär AG, Schweiz 
ISIN / Valor CH1284848822 / 128.484.882 
 Termsheet / KIID 
 
 
 

Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 19.09.2023, 12:00 Uhr, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 
 
 

Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Coupon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz anderer-
seits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rückzahlung 
am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrieren-
beobachtung nicht berührt hat, erfolgt die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die Schlussfixierung aber 
wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und 
schliesst unter dem Ausübungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts. 
 

RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig 
erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. Für tagesaktuelle 
handelbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Information ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. 
Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlageziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. Die vorliegende Publikation ist nicht 
für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder 
Nutzung dieser Publikation rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation er-
wähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - 
nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die 
Angemessenheit noch die Eignung dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammen-
hängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzinstrumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein 
Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobroschüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns 
beziehen. 
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